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限产期间却三班倒忙生产
鼎润纸制品公司不落实限产要求被通报
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投资者说
产业观察

◆◆肖鹏肖鹏

低过会率成常态

环保企业IPO该注意啥？

◆本报记者邓佳

在现场

对策建议

新年伊始，新一届发审会
全面从严审核的态势“变本加
厉”。截至 1 月 28 日，今年发审
委审核的 41 家公司 IPO 申请，
15 家获得通过，23 家被否，3 家
暂缓表决，通过率（不包括取消
审核的公司）仅为 36.6%，数家
券商过会率为零。

低过会率可能成常态。去
年年末以来，数家期待鲤鱼跳龙
门的环保企业已经感同身受。而
从近期发审委询问的问题来看，
持续盈利能力、财务规范、合规
风险等方面的内容，都是审核
关注点，这些同时也是几家环
保企业折戟的主要痛点。

环保企业适合 IPO 吗？
从业务形态看，环保公司

可以分为 3 类：产品公司、工程
公司和投资公司，在企业发展
过程中，3 种业务形态可能会交
叉融合，但公司初始业务的起
点 只 有 一 个 ，产 品 、工 程 或 投
资，这个基因将决定公司的资
本运作选择。

从 上 市 公 司 家 数 和 市 值
看，水环境公司是环保行业最
大的细分领域，以水环境公司
为例分析 3 类业务形态公司的
资本运作选择：

产品类公司是上市公司家
数最少，市值最小的公司类型，
产品类公司在环保产业价值链
占比较小，处于被集成的状态，
产品类公司上市前一般表现为
收入规模较小，应收账款余额
大，上市后表现弹性较弱。

工程类公司的上市家数和
投资类公司并列第一，市值与
投资类公司不相上下，更值得
关注的是工程类上市公司全部

为民营，工程类公司向下可以
并购整合产品公司，向上与资
本结合后可以进入投资业务，
因此工程类公司无论在上市前
和 上 市 后 均 表 现 出 较 大 的 弹
性，最受资本市场欢迎。

投资类公司是上市公司家
数最多、市值最大的公司类型，
值得注意的是 90%的投资类公
司均为国有控股，水务投资市
场的地方垄断特点，以及国有资
本的融资优势决定了民营初创公
司切入投资市场的障碍重重。

综上所述，单纯的产品公
司之路会越走越窄，资本市场
的时间窗口越来越小；工程公
司应充分利用工程业绩的弹性去
资本市场融资，无论是私募还是
IPO；投资公司则要拥抱国有资
本，这可能是更好的选择。

去 年 以 来 环 保 企 业 主 板
IPO 遇 到 的 问 题 ，主 要 集 中 在
项目的合法合规性以及收入确
认等方面。但通过梳理发现，
发审机构质疑的很多问题，比
如招投标程序、会计政策使用、

分包合同管理等方面，和环保
行业目前面临的商业环境和业
务特点相关，有的是行业内通
行的默契操作。

现在正在排队的环保企业
还有不少，在审核日益严格的
情况下，应注意一些问题。比
如 ，IPO 审 核 标 准 对 所 有 行 业
是一致的，上述招投标程序、会
计政策使用、分包合同管理这
些问题，是审核重点关注的。

IPO 规 范 有 成 本 ，短 期 看
可 能 削 弱 企 业 的 市 场 竞 争 能
力，某种意义上制约企业的发
展。若把 IPO 视为高考，这份
考卷集合了 3000 余家上市公司
的经营经验，其中有许多走过
的弯路，跳过的大坑。从长远
讲 ，IPO 规 范 是 公 司 良 性 发 展
的必然要求，环保企业应更多
选择去适应而不是逃避。

总之，业务健康发展是第
一位的，而且环保公司要比以
前更重视规模，先做大再做强，
资本市场不相信小而美。

（作者系重岳资本合伙人）

分类

产品类公司

工程类公司

投资类公司

合计

上市公司数量

7

14

14

35

市值（亿元）

600

1500

1700

3800

国企数量

2

0

13

15

水环境上市公司

来源重岳资本

1 月 17 日 ，山 东 省 济 南 市
发布重污染橙色预警，环保部
门要求济南鼎润纸制品有限公
司限产 60%。而这家企业的瓦
楞 纸 板 生 产 车 间 里 却 机 声 隆
隆，百十号工人加班加点生产
包装纸板。

由于工厂订单较多，企业
工人三班倒，几乎 24 小时连轴
生产，被环境保护 部 巡 查 组 当
场 发 现 ，并 被 环 境 保 护 部 通
报 。 通 报 指 出 ：部 分 企 业 未
严 格 落 实 重 污 染 天 气 应 急 预
案 停 产 、限 产 要 求 。 山 东 省
济 南 市 长 清 区 济 南 鼎 润 纸 制
品 有 限 公 司 在 橙 色 预 警 期 间
应 限 产 60%，现 场 查 阅 生 产 设
备 运 行 记 录 发 现 ，企业未落实

限产要求。
为何企业不顾限产要求加

班加点生产？原因是受政策影
响，瓦楞纸行业大企业形势趋
好，订单源源不断，如鼎润公司
订单比去年同期增长 60%。

据了 解 ，瓦 楞 纸 具 有 成 本
低 、质 量 轻 、加 工 易 、强 度 大 、
储 存 搬 运 方 便等优点，可 用 作
食品或者数码产品的包装，相
对环保，使用较为广泛。同时，
80%以上的瓦楞纸 可 通 过 回 收
再生利用。

目前环保核查日趋严苛，
供给端受益 于落后产能淘汰，
严格执行环境标准的企业空间
扩大。比如，“2+26”城市排查
出的 6.2 万余家涉气“散乱污”
企业及集群已全部分类处置，
大型纸厂受益，议价 能 力 不断

提升。同时，需求端箱板瓦楞
纸行业受益于电商需求爆发，
箱板瓦楞纸纸价上涨，也提高
了供给端的生产积极性。

另外，2018 年第三批固体
废物原料进口许可证获批名单
出炉。1 月 4 日，《进口可用作
原料的固体废物环境保护控制
标准—冶炼渣》等 11 项国家环
境保护标准正式公布，其中也
包括废纸或纸板的相关标准，
对其进口管控严格。

禁止洋垃圾入境、推进固
体废物进口管理制度改革，这
一系列废纸政策的相继落地，
国内具备生产能力的企业正在
受 益 。 但 在 重 污 染 天 气 预 警
下，企业应对经济效益和环境
效益的平衡有清醒的认识，严
格落实环保要求。

受益于治理散
乱污企业，环保政
策趋严，春节假日
来临等 因 素 ，箱 板
瓦 楞 纸 的 下 游 包
装 行 业 进 入 消 费
旺季。

2017 年 以 来 ，南 方 部 分 地
区 开 启 小 微 水 体 整 治 工 作 ，采
取 清 淤 、截 污 、拆 违 、环 境 整 治
等 方 式 改 善 小 池 塘 、小 沟 小 渠
的水质。

这些小微水体就是人们俗
称的池塘。

池塘承载着人们乡愁的记
忆，但池塘因小而散，难以得到
重视。著名的“八水绕长安”研
究课题里，也只关注到“唐代长
安城内 113 个湖泊到现在数量
骤减”，并未关注池塘。如今，城
镇道路、地产、管网等开发建设
项目挤占了大量的土地空间，导
致城市池塘容积不断缩小和大
量消失。在农村，池塘也同样面
临萎缩。

被忽视的肾细胞

池 塘 群 体 消 失 会 导 致
水生态链断裂

池塘拥有独特的自然生态
价值，池塘是湿地系统的重要组
成部分。湿地与森林、海洋并称
地球三大生态系统，有“地球之
肾”的美誉。池塘属人工湿地的
一种，堪称“肾细胞”。

池塘在平原地区多称为水
塘或涝池，多为人工开挖积水而
成；在农村主 要 是 作 为 农 田 灌
溉 、水 产 养 殖 和 为 村 民 提 供 生
活 用 水 ；在 城 市 主 要 用 于 游 玩
赏 憩 、景观配置；池塘在山区和
丘陵地区称山塘，多为山谷截流
而成。

池塘特点为：面积较小，一
般 10 平方米~2 万平方米不等；
依山势而居，因地势而卧，形态
各异；散点分布，数量众多。

别小看了这种小微水体，池
塘在水系中其实起着举足轻重
的水系勾连作用。水是一个整
体，它以雨水、地表水、地下水、
蒸腾水等不同形式存在于自然
界中，从天到地、由上到下构成
水的立体存在。

作为地表水资源的一种形
式，池塘与湖水、河水、沟渠、堰、
库等地表水横向勾连，起到重要
的枢纽作用；同时与雨水、地下
水、蒸腾水形成纵向连通，既收
集净化雨水、储水、滞洪，又补充
涵养地下水，蒸发、蒸腾回补空
气中的水分；池塘达到一定数量
后可增加区域内有效水资源量，
减少调水量，推动流域上下游之
间的友好关系。

池 塘 以 小 水 面 为 主 ，同 样
面 积 的 湖 泊 与 多 个 相 同 面 积
的 池 塘 相 比 ，由 于 深 度 、周 长 、
分 布 等 因 素 ，池 塘 水 体 与 土 地
接 触 面 积 更 大 ，补 充 地 下 水 数
量 和 质 量 更 好 ，更 有 利 于 地 下
水 库 的 形 成 ，同 时 更 易 挥 发 形
成 水 蒸 气 ，增 加 空 气 湿 度 效 果
明显。

池塘是自然生态链中重要

的物质能量交换载体，以多种姿
态存在于城市、乡村、草原、森林
等生态环境中。池塘拥有独特
生境，为适水性、喜水性动物、植
物、微生物提供赖以生存的重要
栖息 地 ，形 成 独 立 生 态 系 统 ，
沿 着 食 物 链 和 食 物 网 进 行 物
质 和 能 量 流 动 ，构 成 微 型 闭 环
系统。

池塘是一个复杂的多通道
能流系统，同时与外界进行物质
能量交换和信息传递：通过调蓄
水量、提供生活生产用水、水面
蒸 发 、植 物 蒸 腾 、重 力 渗 透 等
作 用 与 外 界 进 行 水 分 的 交 替 ；
通 过 植 物 光 合 作 用 制 造 有 机
物 实 现 与 外 界 能 量 、物 质 的 转
换 ；通 过 池 塘 中 微 生 物 分 解 、
植 物 根 系 完 成 与 土 壤 的 相 互
作 用 ；池 塘 中 的 生 物 系 统 能 够
净 化 水 质，吸纳空气中污染物，
有效调节大气组分；多个池塘群
落蕴含了丰富的生物多样性，为
人类提供水生动物、植物等食物
资源。

从自 然 生 态 原 理 剖 析 ，池
塘 群 体 的 逐 渐 消 失 ，也 将 造 成
这 一 独 有 生 态 系 统 特 征 的 消
失 ，可 能 导 致 水 生 态 链 及 整 个
生 态 链 断 裂 ，人 类 与 环 境 的 矛
盾凸显。

城市为何需要池塘？

池塘在城市生态建设、
海绵城市建设中发挥独特
的作用和价值

在 城 市 ，
池 塘 是 城 市
的 毛 细 血 管 ，
假 若 浅 池 小
水 星 罗 棋 布 ，
能 够 填 补 城
市 小 水 面 空
白 ；留 住 雨
水 ，收 集 净 化
中 水 、补 充 地
下 水 、丰 富 海
绵 城 市 的“ 毛
细 血 管 ”。 由
此 可 见 ，池 塘
在 城 市 生 态
建 设 、海 绵 城

市 建 设 中 会 发 挥 独 特 的 作 用
和价值。

池塘是城市生态系统的重
要组成部分，为提高城市生态环
境质量做出重大贡献。除上述
作用，池塘水回用至生态环境用
水，节约生态资源；开展池塘群、

“池塘之都”建设将开创城市小
水格局，大量的水 面 蒸 发 ，可 增
加 空 气 湿 度 ，降 低 周 边 温 度 ，
改 善 热 岛 效 应 ，调 节 小 气 候 。
此 外 ，水 体 及 植 物 搭 配 可 吸 附
空 气 中 污 染 物 ，有 效 缓 解 雾
霾 ，为 解 决 当 下 城 市 痛 点 ，添
加新路径。

池 塘 是 城 市 文 化 活 跃 因
子 ，为 城 市 生 活 提 供 更 多 亲 水
空 间 ，其 具 有 亲 和 力 ，为 大 人
和 孩 子 带 来 无 穷 乐 趣 。 池 塘
可 作 为 建 设 美 丽 城 市 的 小 景
观 表 达 手 段 ，如 作 为 硬 质 城 市
广 场 的 柔 性 点 缀 ，可 镶 嵌 于 公
园 绿 地 ，也 可 不 经 意 间 出 现 在
街 角 路 边 ；可 充 盈 楼 间 空 地 ，
也 可 静 躺 于 别 墅 庭 院 ，是 城 市
绿色新动力。

纵 观 历 史 文 化 长 河 ，有 借
物 言 志 的“ 半 亩 方 塘 一 鉴 开 ”，
有 以 物 言 情 的“ 池 塘 生 春 草 ”，
有 王 羲 之 的“ 墨 池 ”轶 事 ，也 有
白 居 易“ 晴 空 星 月 落 池 塘 ”的
隐 逸 文 化 ，更有近代作家朱自
清“荷塘夜色”的深情描述……
池塘有着不可估 量 的 文 化 传 承
价值。

（作者单位西安泽源湿地科
技股份公司）

◆◆李靖李靖 武毛妮武毛妮

编者按

今年 2 月 2 日是第 22 个“世界湿地日”，湿地是全球价值最高的生态系统之一。据
联合国环境署的权威研究数据表明，一公顷湿地生态系统每年创造的价值高达 1.4万美
元，是热带雨林的 7 倍，是农田生态系统的 160 倍。今年湿地日的主题聚焦在城镇湿地
——“湿地：城镇可持续发展的未来”。今天我们就关注下几乎被遗忘的池塘，这种小微
水体是人工湿地的一种，如果说湿地是地球之肾，池塘堪称肾细胞，那么，这些肾细胞可
以给城市带来什么？本版为此组织文章，探讨池塘在城市生态建设、海绵城市建设中的
作用和价值，以及应具有的产业支撑等。

治理小微水体，管好神经末
梢，我国南方部分乡村地区已有
先例。但简单的保护和恢复，已
不能满足当下经济社会的发展，
政府、产业界更要 关 注 池 塘 的
生 态 系 统 弹 性 ，从 理 念 、政 策
法规、规划方案、工程设计、技
术标准、产业模式等多角度制
定长效机制，全方位保证效果的
持续性。

一是理念先行。要充分认
识池塘生态价值、技术价值和经
济价值，认识池塘在生态文明建
设中的价值，顶层设计，调动各
级政府、各个部门、各个行业的
积极性，齐心协力付诸实施行动，
使池塘与市政、环保、景观、园林
等行业深度融合。

二是政策保障。颁布保护
和恢复池塘的政策 法 规 ，设 立
组织机构，设置专项资金支持
等 保 障 措 施 。 河 长 制 中 也 可
增 加 恢 复 池 塘 的 职 责 ，建 立一
整套“管理——保洁——督查”
机制，保证责任到人到岗。同
时，构建“池塘清单”，为每一个
池塘建立档案，动态更新数据，
确保每一个池塘管理有档可查，
有据可依。

三是规划布局。以规划为

源头，将“池塘覆盖率”像容积
率、绿化率、水面积指标一样，纳
入生态城市建设刚性指标体系，
通过调查研究，制定总体实施方
案。根据区域需求及现实条件，
合理规划布局一批池塘，加以沟
渠相连，打造千渠万塘格局，丰
满海绵城市毛细体系，让城市的
每一个角落都流淌着健康清透
的血液。

四是标准制定。建立新型
“智能池塘”，采取“人工技术手
段+自然生态恢复”的方法，结
合人工智能、互联网、物联网技
术，制定标准体系，形成“池塘
云”。全方位化解净水、留水、补
水、亲水等难题。智能池塘应具
备以下特质：1、立足于海绵城市
建设现状，功能上应兼具净化水
质、收纳雨水、补充地下水、增加
亲水性等特点；2、针对城市土地
资源紧缺现实，占地面积应区别

于大河大湖等大水面，要用地
灵 活 ，以 小 巧 量 多 取 胜 ；3、植
入智能监测系统，实时观测水
量、水质及生态健康情况。4、
满足城市对景观品质的追求，
形象上要体现特色化搭配，可
根据客户需求及地形差异，演
绎 百 变 造 型 。 5、换 位 思 考 管
理 者 需 求 ，实 施 上 要 工 期 短 ，
安 装 简 便 ，模 块 化 设 计 ，一 体
化 集 成 。 6、考 虑 与 已 有 环 境
元 素 的 兼 容 性 ，就 地 取 材 、灵
活配景。

五是技术体系。产品结构
上包括一体化设备、配套产品和
景观升级产品。一体化设备主
要由生态池体、生物净化装置、
雨水过滤器、太阳能提升装置、
地下水渗滤器、智能检测系统、
落叶收集器高度集成于一体，通
过快速过滤、深度净化、循环等
工艺去除大部分有机物，通过可

控渗滤系统保持水量平衡并补
充地下水；配套池塘生物基质、
植 物 漂 浮 床 、供 氧 装 置 、吸 泥
机 、安 全 报 警 器 等 产 品 ，营 造
优良水生植物生长环境，保证
池 塘 生 态 系 统 健 康 ；通 过 花
草 、小 动 物 、景 石 、廊 亭 栈 道 、
光 雾 泉 瀑 等搭配，打造斑斓水
景，形成生动、鲜活的自然景象，
实现景观升级。

六是产业模式。由政府指
导，规划设计院、建设团队、设备
制造、运营维护队伍共同实施，
形成千亿级池塘共享产业链。
打造一批高质量生态产品供给
团队，帮助地方创造绿色 GDP，
助力“美丽中国”、“海绵城市”
建设。

昔日池塘，今日智塘。通过
广泛应用新科技手段，充分发挥
每一领域的力量，让池塘给城市
带来生态、灵气与活力。

图为湿地系统—池塘框架图

治理小微水体 管好神经末梢

昔日池塘可变成今日“智塘”

◆◆李靖李靖 武毛妮武毛妮

临近中午，瓦楞纸板生产
线的操作工荆旭顾不上去食
堂吃饭，让工友从食堂打了点
饭在机台上匆匆吃上两口，两
眼还不时地盯着仪表，他对纸
板生产线轰隆作响的噪声已
习以为常。

图为温江水立方体系—池塘


